
DEPEC – Departamento de Pesquisas e Estudos Econômicos

ACOMPANHAMENTO 
PESQUISA FOCUS
11 de janeiro de 2019



RELATÓRIO FOCUS 

4-jan 11-jan 4-jan 11-jan 4-jan 11-jan 4-jan 11-jan 4-jan 11-jan 4-jan 11-jan

    PIB (% anual) 1,30 1,28 1,30 1,28 2,53 2,57 2,60 2,60 2,50 2,50 2,63 2,66

    Selic (% a.a.)* - - - - 7,00 7,00 7,16 7,14 8,00 8,00 7,96 7,93

    IPCA (% anual) - - - - 4,01 4,02 4,04 4,04 3,75 3,75 3,84 3,83

    IGP-M (% anual) - - - - 4,00 4,08 4,18 4,27 4,00 4,00 4,11 4,12

    Taxa de câmbio* - - - - 3,80 3,80 3,81 3,80 3,80 3,80 3,83 3,82

    Produção Industrial (% anual) 1,91 1,63 2,07 1,87 3,04 3,04 3,19 3,16 3,00 3,00 3,23 3,23

    Saldo Comercial (em bilhões) - - - - 52,00 52,24 51,01 51,75 47,25 46,50 46,49 46,90

    Conta Corrente (em bilhões) -15,00 -15,00 -15,02 -15,05 -26,00 -26,50 -26,94 -27,29 -38,00 -38,00 -38,40 -38,96

* fim de ano

2020

MEDIANA MÉDIA 

2019

MEDIANA MÉDIA 

2018

MEDIANA MÉDIA 



Cenário PIB e 
produção industrial
Médias das respectivas amostras



EXPECTATIVA DO MERCADO – PIB 
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PIB 
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PIB INDUSTRIAL 
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PIB INDUSTRIAL 
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PRODUÇÃO INDUSTRIAL 
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PRODUÇÃO INDUSTRIAL 
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PIB AGROPECUÁRIO
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PIB AGROPECUÁRIO
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PIB SERVIÇOS
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – PIB SERVIÇOS
Anual,%

Fonte: BCB
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Cenário inflação
Médias das respectivas amostras



EXPECTATIVA DO MERCADO – IPCA
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – IPCA
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – IGP-M
Anual,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – IGP-M
Anual,%

Fonte: BCB

-1,7

11,3

5,1

7,8

5,5

3,7

10,7

7,2

-0,5

7,5

4,3 4,1

-4,0

-2,0

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

IGP-M - FGV (%)



Cenário juros
Médias das respectivas amostras



EXPECTATIVA DO MERCADO – TAXA SELIC
Ao ano,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – TAXA SELIC
Ao ano,%

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – JUROS REAIS
Ao ano,%

Fonte: BCB
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Cenário 
taxa de câmbio

Médias das respectivas amostras



EXPECTATIVA DO MERCADO – TAXA DE CÂMBIO
Fim de período , R$/US$

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – TAXA DE CÂMBIO
Fim de período , R$/US$

Fonte: BCB
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Cenário fiscal
Médias das respectivas amostras



EXPECTATIVA DO MERCADO – SUPERÁVIT PRIMÁRIO
% do PIB

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – SUPERÁVIT PRIMÁRIO
% do PIB

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – DÍVIDA LÍQUIDA
% do PIB

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – DÍVIDA LÍQUIDA
% do PIB

Fonte: BCB
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Cenário 
setor externo
Médias das respectivas amostras



EXPECTATIVA DO MERCADO – BALANÇA COMERCIAL
US$ bilhões

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – BALANÇA COMERCIAL
US$ bilhões

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – INVESTIMENTO ESTRANGEIRO 
US$ bilhões

Fonte: BCB

76,7

80,6

60,0

65,0

70,0

75,0

80,0

85,0

jan-17 mai-17 set-17 jan-18 mai-18 set-18 jan-19

Título do Gráfico

2018 2019



EXPECTATIVA DO MERCADO – INVESTIMENTO ESTRANGEIRO 
US$ bilhões

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – CONTA CORRENTE
US$ bilhões

Fonte: BCB
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EXPECTATIVA DO MERCADO – CONTA CORRENTE
US$ bilhões

Fonte: BCB
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QUADRO SÍNTESE – PROJEÇÕES FOCUS
Média das projeções

Fonte: BCB

ATIVIDADE, INFLAÇÃO E JUROS 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*

PIB (%) 3,9 1,8 2,7 0,5 -3,8 -3,6 1,0 1,3 2,6 2,7

Agropecuária (%) 5,6 -2,5 7,9 2,8 1,8 -6,6 13,0 0,3 2,6 2,9

Indústria (%) 4,1 0,1 1,8 -1,5 -6,5 -3,8 0,0 1,2 2,7 3,0

Serviços (%) 3,4 2,4 2,5 1,0 -2,5 -2,7 0,3 1,4 2,2 2,6

PIB (R$) - bilhões (Preços Correntes) 4.374 4.806 5.316 5.779 6.000 6.267 6.592 7.003 7.562 8.153

PIB (US$) - bilhões 2.611 2.459 2.464 2.456 1.802 1.799 2.066 1.800 2.000 2.151

População - milhões 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 209,2 210,7 212,1

PIB per capita - US$ 13.229 12.344 12.256 12.111 8.812 8.732 9.948 8.606 9.496 10.144

Produção Industrial - IBGE (%) 0,4 -2,3 2,0 -3,3 -8,3 -6,6 2,5 1,9 3,2 3,2

IPCA - IBGE (%) 6,5 5,8 5,9 6,4 10,7 6,3 3,0 3,7 4,0 3,8

IPC - FIPE (%) 5,8 5,1 3,9 5,2 11,1 6,5 2,3 3,8 4,1 0,0

IGP-M - FGV (%) 5,1 7,8 5,5 3,7 10,7 7,2 -0,5 7,5 4,3 4,1

IGP-DI - FGV (%) 5,0 8,1 5,5 3,8 10,8 7,2 -0,4 4,4 4,2 4,1

Taxa Selic (final de período) % 11,0 7,3 10,0 11,8 14,3 13,8 7,0 6,5 7,1 7,9



QUADRO SÍNTESE – PROJEÇÕES FOCUS
Média das projeções

Fonte: BCB

SETOR EXTERNO, CÂMBIO E FISCAL 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*

Balança Comercial (US$ bilhões) 29,7 18,9 2,3 -4,2 19,5 47,6 67,0 58,3 51,8 46,9

  Exportações (US$ bilhões) 255,9 242,3 242,0 225,0 191,0 185,2 217,7 239,5 248,3 260,0

  Importações (US$ bilhões) 226,2 223,4 239,7 229,1 171,5 137,6 150,7 181,2 196,5 213,1

Corrente de Comércio  (US$ bilhões) 482,2 465,6 481,6 454,1 362,4 322,8 368,5 420,7 444,8 473,1

Saldo em conta-corrente (US$ bilhões) -52,5 -54,3 -81,4 -104,0 -61,4 -23,5 -9,8 -15,1 -27,3 -39,0

Saldo em conta-corrente (% PIB) -2,0 -2,2 -3,3 -4,2 -3,4 -1,3 -0,5 -0,8 -1,4 -1,8

Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhões) 66,7 65,3 64,0 62,5 63,0 78,8 70,3 76,7 80,6 84,6

Taxa de câmbio (final de período) R$ / US$ 1,9 2,1 2,4 2,7 4,0 3,3 3,3 3,8 3,8 3,8

Desvalorização nominal ponta (%) 12,6 10,6 13,0 12,8 49,4 -17,9 1,8 16,1 -1,0 0,5

FISCAL

Resultado primário do setor público  (% PIB) 2,9 2,2 1,7 -0,6 -1,9 -2,5 -1,7 -1,7 -1,4 -0,7

Dívida Líquida do Setor Público (% PIB) 34,5 32,3 30,6 33,1 36,0 45,2 51,6 54,1 57,0 58,9



DEPEC-BRADESCO
www.economiaemdia.com.br

O DEPEC – BRADESCO não se responsabiliza por quaisquer atos/decisões tomadas com base nas informações disponibilizadas
por suas publicações e projeções. Todos os dados ou opiniões dos informativos aqui presentes são rigorosamente apurados e
elaborados por profissionais plenamente qualificados, mas não devem ser tomados, em nenhuma hipótese, como base,
balizamento, guia ou norma para qualquer documento, avaliações, julgamentos ou tomadas de decisões, sejam de natureza
formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequências ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou
análises desta publicação são assumidas exclusivamente pelo usuário, eximindo o BRADESCO de todas as ações decorrentes do
uso deste material. Lembramos ainda que o acesso a essas informações implica a total aceitação deste termo de
responsabilidade e uso.


